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REIAL0MO dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes financerras

Aos Cotistas e aos Administradores da Integral Access Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Integral Access Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2020 e as respectivas demonstragdes do resultado, resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Integral Access
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2020, o desempenho de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - Bacen.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢des financeiras”. Somos
independentes em relacao a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstragées financeiras

A administracao € responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de



distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Distribuidora ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo.

— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Distribuidora a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.



Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 16 de dezembro de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

X Oo(u (< Un

Rodrigo Cruz Bassi

Contador CRC 1SP261156/0-7



Integral Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Balanc¢os patrimoniais

Em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais)
Ativo
Caixa e equivalente de caixa

Instrumentos financeiros
Titulos e valores mobiliérios

Outros valores e bens
Despesas antecipadas

Permante
Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

Nota

4

30/06/2020

31/12/2019

48

3.409
3.409

600
600

19
19

4.000
4.000

4.076

4.000

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstraces financeiras.

Passivo
Outras obrigagdes
Obrigagdes fiscais
Outros passivos

Patrimonio liquido
Capital social
Lucros (Prejuizos) acumulados

TOTAL DO PASSIVO

Nota

30/06/2020 31/12/2019
42 6
4 -
38 6
4.034 3.994
4.000 4.000
34 (6)
4.076 4.000




Integral Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracéo do resultado
Semestre findo em 30 de junho de 2020

(Em milhares de reais)
Receita com intermediacgéo financeira
Receitas financeiras
(-) Impostos sobre receita
Resultado de operacgdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado bruto na intermediacéo financeira
Outras receitas e despesas operacionais
Servicos prestados por terceiros
Despesas gerais e administrativas
Despesas financeiras

Resultado antes de tributos

Imposto de renda e contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicdo social corrente

Lucro liquido do semestre
Lucro liquido por cota

Nota 1°semestre 2020

204
214

(10)

9 204
204

10 (152)
(102)

4)

(46)

52

(12)
(12)

40
0,01

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracées financeiras.



Integral Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracao do resultado abrangente
Semestre findo em 30 de junho de 2020

(Em milhares de reais)

1° semestre 2020

Lucro liquido do semestre 40
Outros resultados abrangentes do semestre -
Resultado abrangente do semestre 40

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracées financeiras.



Integral Access Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios Ltda.

Demonstracdo das mutacgdes do patriménio liquido
Em 31 de dezembro de 2019 e semestre findo em 30 de junho de 2020

(Em milhares de reais)

Capital social Lucros Total
Subscrito acumulados
Saldos em 31 de dezembro de 2019 4.000 (6) 4.000
Lucro do 1° semestre de 2020 - 40 40
Saldos em 30 de junho de 2020 4.000 34 4.040

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracées financeiras.



Integral Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracao dos fluxos de caixa - método indireto
Semestre findo em 30 de junho de 2020

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido ajustado

VariagBes patrimoniais
Outros créditos
Obrigacdes fiscais
Outros passivos

Disponibilidades liquidas provenientes (aplicadas) das (aplicadas nas)
atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de ativo imobilizado

Disponibilidades liquidas aplicadas nas
atividades de investimentos

Aumento (reduc¢do) do caixa e equivalentes de caixa
Demonstracdo da reducgdo do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Aumento (reduc¢do) do caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

1° semestre 2020

40

(10)

32

67

(19)

(19)

48

48

48




Integral Access Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Demonstracdes financeiras em

30 de junho de 2020

Notas explicativas da Administracéo as demonstracoes
financeiras em 30 de junho de 2020

(Em milhares de Reais, exceto o valor nominal por quota)

Contexto operacional

A empresa Integral Access Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliérios Ltda. ("Distribuidora™),
sociedade por cotas de responsabilidade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
1.663, 3° andar, CEP 01.452-001, bairro Jardim Paulistano, Cidade de Sdo Paulo/SP, tem como
objeto social a pratica de operacgdes inerentes as distribuidoras de titulos e valores mobiliarios de
acordo com a regulamentacdo emitida pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pela Comissdo
de Valores Mobiliarios — CVM nas suas respectivas areas de competéncia.

A Distribuidora foi constituida em 24 de setembro de 2019 e até 30 de junho de 2020 ndo havia
iniciado suas atividades operacionais. A autorizagdo de funcionamento da Distribuidora pelo
Banco Central ocorreu em 26 de novembro de 2019.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras da Distribuidora foram elaboradas e estdo sendo apresentadas com
base nas praticas contabeis emanadas da legislacéo societaria brasileira, considerando a partir do
exercicio de 2008 as alterac@es introduzidas pela Lei n°® 11.638/07 e pela Medida Proviséria n°
449/08, posteriormente convertida na Lei n® 11.941/09, o Novo Codigo Civil Brasileiro, no que
trata sobre sociedades limitadas, e normas e instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN, e
sdo apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das Institui¢cbes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF).

Considerando que a Distribuidora iniciou suas atividades em 24 de setembro de 2019, as
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa ndo possuem informaces comparativas a serem apresentadas.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade,
algumas normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e suas
interpretacOes, aplicaveis as instituigdes financeiras, foram aprovadas pelo Conselho Monetéario
Nacional - CMN:

Resolucéo
CPC Tema CMN
00-R1 Pronunciamento Conceitual Basico 4.144/12
01-R1 Redugdo ao valor recuperavel de Ativos 3.566/08
02-R2 Efeitos das mudancas nas taxas de cdmbio e conversdo de demonstracdes financeiras 4.524/16
03-R2 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa 3.604/08
04 -R1 Ativo Intangivel 4.534/16
05-R1 Divulgacéo sobre Partes Relacionadas 3.750/09
10-R1 Pagamento Baseado em AcGes 3.989/11
23 Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro 4.007/11
24 Evento Subsequente 3.973/11
25 Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
27 Ativo Imobilizado 4.535/16
33-R1 Beneficios a Empregados 4.424/15
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Integral Access Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Demonstracdes financeiras em

30 de junho de 2020

A autorizacdo para conclusdo e emissdo destas demonstracdes financeiras foi dada pela diretoria
da Distribuidora em 16 de dezembro de 2020.

Mudancas na apresentacdo das demonstracdes financeiras

Com base na Resolugdo CMN n° 4.720 e na Circular BACEN n° 3.959, o Banco realizou
mudancas na apresentacdo das demonstracGes financeiras de 30 de junho de 2020 atendendo aos
requerimentos das respectivas normas, onde destacamos as principais mudancas:

Balango patrimonial

e  Apresentacdo dos ativos e passivos exclusivamente por ordem de liquidez e exigibilidade;

e Adocdo de nova nomenclatura e grupamento de itens patrimoniais, tais como: caixa
equivalente de caixa, instrumentos financeiros, obrigacGes fiscais diferidas e outros
passivos.

Resumo das principais praticas contabeis

Moeda funcional e de apresentagao
As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Distribuidora.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formacéo de carteira prdpria sdo registrados pelo
valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e se classificam em funcéo da
intencdo da Administracdo da Distribuidora, conforme Circular BACEN n° 3.068/2001, da
seguinte forma:

e Titulos para Negociacdo: durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 a
empresa possuia apenas os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propoésito de
integralizacdo de capital. Por se tratar de titulos que em 31 de dezembro de 2019 ainda se
encontrava em custodia do Banco Central, ndo foram registrados rendimentos e provisdes
fiscais sobre estes. Estes titulos foram transferidos para a custddia da Companhia em
fevereiro de 2020 e o rendimento auferido de todo o periodo foi reconhecido nesta data.

Outros valores e bens

Outros valores e bens é composto pelas despesas antecipadas que representam 0s pagamentos
antecipados, cujos direitos de beneficios ou prestacdo de servigos ocorrerdo em periodos futuros,
sendo registradas no resultado de acordo com o regime de competéncia.

Outras obrigacoes
Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos
e variagdes monetarias incorridos.

Apuracao de resultado
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

11
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Integral Access Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Demonstracdes financeiras em

30 de junho de 2020

Imposto de renda e contribuicéo social

A provisao para imposto de renda é constituida com base no lucro contabil, ajustado pelas adi¢bes
e exclusdes previstas na legislacdo fiscal, a aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre
o lucro tributavel excedente a R$ 20 no més ou R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre).

A aliquota atual da Contribuicdo Social, é de 15% conforme legislacédo vigente.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na sua compensagdo, com base em proje¢des de
resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteracGes.

Lucro por cota

E calculado com base no valor do lucro liquido do exercicio ou semestre, dividido pela quantidade
de cotas em circulacdo nas datas dos balancos.

Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas e equivalentes de caixa em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019 estdo assim
representados por dep0sitos a vista:

2020 2019

Caixa e equivalentes de caixa
Banco ltau 12 -
Banco Bradesco 36 -
48 -

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019 estdo assim
representados:

2020
Custo Valor de
Descricao atualizado mercado Vencimento
Titulos para negociagdo
Livres 3.409 3.409
Letras Financeiras do Tesouro 3.409 3.409 01/09/2025
3.409 3.409
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Integral Access Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Demonstracdes financeiras em

30 de junho de 2020

2019
Custo Valor de

Descricéo atualizado mercado Vencimento

Titulos para negociagdo

Livres 4.000 4.000

Letras Financeiras do Tesouro 4.000 4.000 01/09/2025
4.000 4.000

O resultado com titulos e valores mobiliérios obtido no exercicio de 2019 ndo foi contabilizado
pois os titulos ndo haviam sido transferidos para conta propria da Companhia. Os titulos foram
adquiridos como contraparte a integralizacdo de capital social e se encontravam custodiados junto
ao Banco Bradesco S/A. Ap0s a transferéncia dos titulos, em fevereiro de 2020, todo o resultado
foi reconhecido no resultado gerando uma receita de R$ 214 (R$ 0 em 2019).

Outros valores e bens — Despesas antecipadas

A Companhia divide o espago fisico com outras duas empresas do grupo. Devido a esta divisdo
de espaco as empresas firmaram um contrato de compartilhamento de despesas definindo assim
uma meétrica das areas comuns que sao utilizadas para cada CNPJ.

A Integral Investimentos Ltda, empresa que suporta mensalmente as despesas comuns recebeu da
Integral Access Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios o montante de R$ 600 para
suportar despesas de aluguel, condominio e IPTU relativo a 22 meses de utilizacdo do espaco,
contados a partir de 01 de julho de 2020.

2020 2019

Outros valores e bens
Despesas antecipadas 600 -
Despesas antecipadas — Curto prazo 339 -
Despesas antecipadas - Longo prazo 261 -

Outros passivos

Os outros passivos da Companhia em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019 estdo assim
representados:

2020 2019

Outros créditos
Servicos técnicos especializados 27 6
Material de teleinformatica e processamento 11 -
38 6
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Integral Access Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Demonstracdes financeiras em

30 de junho de 2020

Patrimonio liquido

Capital social
O capital social no 1° semestre de 2020 esta composto por R$ 4.000, representado por 4.000.000
de cotas, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada, sem alteracéo realizada no periodo.

Distribuicao de lucros

O contrato social da Distribuidora ndo estabelece a obrigatoriedade de haver distribuigdo de lucros
minimos anuais. Os lucros apurados poderéo ser distribuidos aos cotistas desproporcionalmente
a participacdo dos mesmos no capital social da Distribuidora, conforme deliberacéo a ser tomada
em reunido de sdcios convocada para esse fim.

Reserva Legal
A reserva legal deve ser constituida obrigatoriamente a base de 5% sobre o lucro liquido do

exercicio, limitada a 20% do capital social.

Reserva especial de lucros
Destinada a futuro aumento do Capital social e constituida apds a destinacdo da reserva legal e

dividendos quando distribuidos.

Resultado com titulos e valores mobiliarios
A Distribuidora auferiu as seguintes receitas com titulos e valores mobiliarios:

1° semestre 2° semestre
2020 2019
Receitas com titulos e valores mobiliarios (LFT) 214 -
(-) Impostos sobre titulos e valores mobiliarios 4 -
210 -

Despesas administrativas
1° semestre 2° semestre
2020 2019
Despesas financeiras (45) -
Despesas gerais e administrativas 4) -
Despesas com servigos técnicos prestados por terceiros (102) (6)
(151) (6)

14
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Integral Access Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Demonstracdes financeiras em

30 de junho de 2020

Instrumentos financeiros derivativos

A Distribuidora ndo efetuou operacGes com instrumentos financeiros derivativos durante o
semestre findo em 30 de junho de 2020 e em 31 de dezembro de 2019.

Transacdes com partes relacionadas

A Distribuidora realizou a transacdo com parte relacionada divulgado no nota explicativa n° 6.

Gerenciamento de riscos

O nivel de risco aceitavel na conducdo dos negécios é definido pela Alta Administracdo da
Empresa e foi desenvolvida considerando a natureza das operac@es, a complexidade dos servigos
oferecidos e a dimensao de sua exposic¢ao a riscos.

Risco de mercado

A estrutura de gerenciamento continuo e integrado de riscos da Distribuidora possui
procedimentos para identificagdo dos riscos de mercado que levam em consideracdo a
possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado de
instrumentos detidos pela instituicdo, o risco da variacao das taxas de juros e dos precos de acoes,
para os instrumentos classificados na carteira de negociaco; e o risco da variacdo cambial e dos
precos de mercadorias (commodities), para os instrumentos classificados na carteira de
negociagdo ou na carteira bancaria.

Os riscos de mercado estdo relacionados a prejuizos potenciais decorrentes de mudancas em
fatores de risco como taxas de juros e de cdmbio, indices e precos. A Distribuidora faz a gestdo
desses riscos buscando otimizar a relagdo risco-retorno através de modelos internos e uso de
ferramentas de gestdo baseadas nas melhores préticas adotadas pelo mercado. Além disso,
emprega-se uma politica conservadora na administracdo das exposicdes a riscos de mercado,
supervisionando e controlando de forma independente. O gerenciamento de risco de mercado é
efetuado de forma centralizada, por &rea administrativa que mantém independéncia com relagdo
a mesa de operacOes. A Distribuidora encontra-se apta a atender as exigéncias da Resolu¢do CMN
n® 4.557/17, que trata da estrutura de gerenciamento dos riscos € a estrutura de gerenciamento de
capital.

Risco de liquidez
A estrutura de gerenciamento continuo e integrado de riscos da Distribuidora possui

procedimentos para identificacdo dos riscos de liquidez, definidos na Politica de Gerenciamento
Integrado de Riscos e Gerenciamento de Capital como (i) a possibilidade de a instituigdo ndo ser
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Integral Access Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Demonstracdes financeiras em

30 de junho de 2020

capaz de honrar eficientemente suas obrigacfes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
incluindo as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem
incorrer em perdas significativas; ou (ii) a possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a
preco de mercado uma posicdo, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume
normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

A Distribuidora possui apetite baixo para risco de liquidez, e tem como costume alocar seu capital
em ativos com liquidez didria, para reduzir o risco de ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, ou de ndo conseguir negociar a preco de
mercado uma posicdo. A Distribuidora atua somente na estruturacdo e administracdo de fundos
fechados, de modo que ndo estd exposta a risco de liquidez relacionado ao passivo dos fundos,
gue se constitui na base de cotistas dos fundos. Dessa forma, o apetite de riscos da institui¢do para
risco de liquidez é declarado como baixo, pois entende que a manutencéo da liquidez é crucial
para a continuidade e suficiéncia de capital da instituicdo.

Para mensurar e avaliar os riscos de liquidez, a Distribuidora se vale de simulacbes extremas de
mercado (testes de estresse), baseados em andlises de sensibilidade. A gestdo dos riscos de
liquidez verifica a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociados e passivos exigiveis e,
portanto, descasamentos entre pagamentos e recebimentos, que possam afetar a capacidade de
pagamento da Distribuidora, levando em conta as diferentes moedas e 0s prazos de liquidacéo de
seus direitos e obrigagdes.

Risco operacional

A Distribuidora possui procedimentos para gerenciar 0 risco operacional, definidos como a
possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou
inadequac&o de processos internos, pessoas ou sistemas, sendo que estes riscos sdo agrupados em
subcategorias, detalhadas na Politica de Gerenciamento Integrado de Riscos e Gerenciamento de
Capital.

Os procedimentos consistem na identificacdo dos riscos e na implementacdo de mecanismos de
controles especificos para cada um, que incluem critérios de selecdo de pessoal, diretrizes de
seguranca da informacdo delineadas em politica prépria, instalacdes fisicas e logicas de trabalho
adequadas, programas de treinamento compreensivos, apolices de seguro empresarial,
fiscalizacdo de prestadores de servico, sistemas especializados para atividades criticas e rotinas
operacionais adequadas. A atividade de Auditoria Interna é terceirizada para uma empresa
especializada com larga experiéncia em controles internos.

A Distribuidora também possui uma estrutura de governanca de tecnologia da informacéo
consistente com os niveis de apetite por riscos estabelecidos na RAS, além de possuir sistemas,
processos e infraestrutura que asseguram integridade, seguranca e disponibilidade dos dados e
dos sistemas de informacdo utilizados; sdo robustos e adequados as necessidades e as mudancas
do modelo de negdcio, tanto em circunstancias normais quanto em periodos de estresse; e incluem
mecanismos de prote¢do e seguranca da informacgdo com vistas a prevenir, detectar e reduzir a
vulnerabilidade a ataques digitais.

Para mensurar e avaliar 0s riscos operacionais, a Distribuidora se vale de simulagdes extremas de
mercado (testes de estresse), baseados em andlises de sensibilidade.
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Foram desenvolvidas acdes visando a implementacdo de estrutura de gerenciamento de risco
operacional, em conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.557/17, que alcancam o modelo de
gestdo, o conceito, as categorias e a politica de risco operacional, os procedimentos de
documentacdo e o armazenamento de informacBes e os relatdrios de gerenciamento do risco
operacional, visando a diminuir a0 maximo a possibilidade de fraudes e falhas relacionadas ao
negdcio, as pessoas e aos processos envolvidos, incluindo os riscos legais associados a
inadequac&o ou a deficiéncia dos contratos firmados pela Distribuidora, bem como as sangdes em
razéo do descumprimento de dispositivos legais e a indenizacdes por danos a terceiros decorrentes
das atividades desenvolvidas.

Risco Socioambiental

A Distribuidora possui Politica de Responsabilidade Socioambiental (“PRSA”), com a finalidade
de reunir os principios, diretrizes e recomendacdes de natureza socioambiental que norteiam as
acles nos negdcios e na relagdo com seus clientes, contrapartes, usuarios dos produtos e servicos
oferecidos pela Distribuidora, a comunidade interna a sua organizacao e as demais pessoas que
sejam impactadas por suas atividades. A PRSA foi fundamentada nos principios da relevancia e
da proporcionalidade, os quais consideram o grau de exposi¢do ao risco socioambiental das
atividades e das operagdes da empresa, bem como a compatibilidade da PRSA com a natureza da
empresa e com a complexidade de suas atividades e de seus servigos e produtos.

As mudancas ambientais e sociais as quais as empresas estardo expostas nos préximos 20 anos
trardo riscos e oportunidades na busca do desenvolvimento sustentavel. Tendo isso em vista, a
PRSA tem como seus principais objetivos:

a) Assegurar o comprometimento sustentavel da Distribuidora, levando em consideracéo o
nivel dos riscos sociais e ambientais aos quais ela esta exposta e de complexidade de suas
atividades, servicos e produtos;

b) Estabelecer principios e diretrizes que norteiam as atividades da Distribuidora com
relacdo as acdes de natureza socioambiental nos negdcios e sua relacdo com as partes
relacionadas, tais como os clientes e usuarios de seus produtos e servigos, comunidade
interna formada pelos colaboradores, comunidade externa formada pelos fornecedores e
outras partes interessadas possiveis de serem impactadas por suas atividades;

c) Estabelecer uma estrutura de governanca adequada para a implementacdo das acGes
estratégicas através de processos internos que permitam identificar, avaliar, mitigar e
prevenir riscos socioambientais inerentes as atividades e opera¢des da institui¢do; e

d) Incentivar, promover e ampliar medidas de boas préaticas socioambientais, de forma a
contribuir para o desenvolvimento sustentavel.

Em cumprimento aos objetivos acima mencionados, a Distribuidora divulgard seu
posicionamento perante as partes interessadas e fard avaliacdo periddica da eficiéncia da PRSA.

Passivos contingentes
A Distribuidora ndo é parte de processos ou discussdes judiciais em 30 de junho de 2020 nem em
31 de dezembro de 2019.
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Limite operacional (acordo de Basiléia)

As instituicdes financeiras tm que manter patrimdnio liquido minimo de 10,5% dos seus ativos,
ponderados por graus de risco as exposi¢cBes conforme regras e instrucdes do BACEN. A
Distribuidora estava enquadrada nos limites de capital estabelecidos pelos normativos em vigor
com um total de 23,48% em 30 de junho de 2020.

* * *

Antonio Herman Dias Menezes de Azevedo
Administrador
CPF: 941.231.788-20

Rodrigo Cereza Menocci
Contador
CRC 1SP291209/ O-3
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